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GECIC LAW VODECI PRAVNI SAVETNIK KOMPANIJE
TELEKOM SRBIJA ZA SRBIJU | ZAPADNI BALKAN U VEZI SA
EMISIJOM EVROOBVEZNICA VREDNOM 1,95 MILIJARDI EVRA

Advokatska kancelarija Geci¢ Law bila je vodedi pravni savetnik Telekoma Srbija za Srbiju i Zapadni Balkan u vezi sa emisijom senior
neobezbedenih obveznica u tri transe, ukupne vrednosti 1,95 milijardi evra, Ciji su uslovi utvrdeni 12. maja 2026. godine. Telekom Srbija,
telekomunikaciona grupa sa sedistem u Beogradu koja posluje u Srbiji, Bosni i Hercegovini i Crnoj Gori, realizovala je ovom transakcijom svoju
drugu medunarodnu emisiju obveznica. Geci¢ Law je na transakciji blisko saradivao sa kancelarijom Cadwalader, Wickersham & Taft LLP,
danas Hogan Lovells Cadwalader LLP, koja je bila medunarodni pravni savetnik. Prema podacima kompanije Telekom Srbija, ukupna traznja
dostigla je 13,87 milijardi americkih dolara, uz ucesce oko 300 institucionalnih investitora. Ovo je druga medunarodna emisija obveznica
Telekom grupe, nakon prve emisije u iznosu od 900 miliona americkih dolara u oktobru 2024. godine, na kojoj je Geci¢ Law takode bio vodeci
pravni savetnik za Srbiju i Zapadni Balkan, dok je Clifford Chance bio medunarodni pravni savetnik.

Obveznice

Emisija je obuhvatila obveznice u iznosu od 1,35 milijardi americkih dolara, sa kuponskom stopom od 7,25% i dospecem 2031. godine,
obveznice u iznosu od 500 miliona evra, sa kuponskom stopom od 6,75% i dospecem 2033. godine, kao i obveznice u iznosu od 300 miliona
evra, sa kuponskom stopom od 7,125% i dospecem 2036. godine. Obveznice su emitovane 18. maja 2026. godine.

Telekom Srbija je saopstio da ¢e sredstva prikupliena emisijom biti iskori§¢ena za refinansiranje postojecih obaveza, produzenje ro¢nosti duga
i optimizaciju strukture kapitala. Kompanija je transakciju opisala kao ,najvecu korporativnu emisiju obveznica ikada realizovanu u regionu
jugoistocne, centralne i istocne Evrope®. Agencija Fitch je 6. maja 2026. godine povecala kreditni rejting Telekoma Srbija sa B+ na BB-, uz
stabilne izglede. Zajednicki vodeci organizatori emisije bili su BNP Paribas, BofA Securities, Citi, Deutsche Bank, Eurobank, J.P. Morgan, OTP
Bank, Raiffeisen Bank International i UniCredit.

Uloga Geci¢ Law

Kao vodedi pravni savetnik za Srbiju i Zapadni Balkan, Geci¢ Law savetovao je Telekom Srbija tokom celokupne transakcije, uklju¢ujuci njeno
strukturiranje, pribavljanje korporativnih odobrenja, obelodanjivanje informacija i davanje pravnih misljenja prema pravu Srbije i pravnim
sistemima drugih jurisdikcija Zapadnog Balkana u kojima Grupa posluje. Tim Geci¢ Law koordinirao je i saradnju sa zajednickim vodecim

organizatorima emisije i rejting agencijama, kao i rad Cadwaladera na dokumentaciji podvrgnutoj pravu drzave Njujork i ostaloj
medunarodnoj transakcionoj dokumentaciji.

,Cesto se pretpostavija da je druga emisija obveznica laksa od prve. Nije. Prvi put investitori odlucuju da li ce ukazati poverenje novom imenu
na trzistu. Drugi put proveravaju da li se ono sto im je prvi put predstavijeno i dalje potvrduje. Tim Telekoma Srbija pokazao je da je tako.
Zahvalan sam Milosu i nasem timu, koji su ovu transakciju od pocetka do kraja vodili iz Beograda, kao i Andru Atlazi i timu Cadwaladera na
radu na medunarodnoj dokumentaciji.”

— Bogdan Gecic, osnivac i partner Gecic¢ Law

.U vreme globalne nestabilnosti i velike volatilnosti trZista, traznja od gotovo 14 milijardi americkih dolara predstavija snaznu potvrdu
poverenja investitora u Telekom Srbija. lako je rec o tri transe u dve valute, sve tri su se oslanjale na isti skup korporativnih odobrenja i pravnih
misljenja prema srpskom pravu, koji je morao da bude odgovarajuci za svaku od njih. Cestitam timu Telekoma Srbija i svim timovima koji su
ucestvovali u transakcifi na ovom izuzetnom rezultatu.”

— Milos Petakovic, savetnik u Geci¢ Law i vodeci advokat na transakciji

Timovi

Tim Geci¢ Law predvodili su Bogdan Geci¢ i MiloS Petakovi¢, uz partnere Ognjena Coli¢a i Miodraga Jevtica; starije saradnike Strahinju
Banovic¢a, Uro%a Rajica i Zivka Simijonovica; i saradnike Anastasiju Radanovi¢, Nadu Gogi¢ i Andriju Jakovljevi¢a. U timu su bili i Anne
MacGregor u Briselu i Milana Sreckov, koja je pruzala podrsku u pogledu evropske strategije.

Tim Cadwaladera predvodio je partner Andro Atlaga, uz Edwarda Holmesa i Valmira Merkaja.
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Geci¢ Law je advokatska kancelarija sa sedistem u Beogradu i kancelarijama u Briselu, Sarajevu i Banja Luci. Savetuje klijente u oblasti
korporativnog prava i M&A, prava konkurencije, prava EU i regulatornih pitanja u Jugoistoénoj Evropi. Clanica je medunarodnih mreza
advokatskih kancelarija TerraLex i TAG Alliances. Za dodatne informacije, posetite nas sajt www.geciclaw.com.
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